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前言 

政策动向：德国 2012 年的可再生能源法案（EEG）征税标准将增至 3.592 欧分/千瓦时；意太

阳能光伏补贴或将再次被削减；美国加州将帮助低收入家庭安装太阳能系；英国计划削减太阳能发

电的补贴额度，最大削减幅度将达到 55%，部分原因是希望借此抑制用电成本，以及反映光伏组件

采购成本的下降。 

多晶硅市场：海关统计数据显示，9 月份我国多晶硅进口量为 6,489 吨，环比增长 0.24%，同

比增长 52.9%，其中主要进口国为韩国、美国和德国。1-9 月份我国多晶硅总进口量达到了 4.85 万

吨，预计我国四季度多晶硅进口量依然会维持高位，不过考虑到国外多晶硅厂同样计划在四季度减

少部分产量，因此四季度多晶硅进口总量可能环比会出现小幅下滑。 

价格走势：10 月份国内多晶硅价格再次快速下跌并刷新了历史新低，截止到 10 月 27 日，国

内多晶硅主流报价已跌至 21-25万元/吨，主流成交价 20-25万元/吨，短短一个月内跌幅达到 30.1%。

由于现阶段大量库存积压，未来多晶硅及电池片价格仍会继续下行，不过四季度是每年新增装机量

的高峰时期，下游需求会有一定幅度升温，再加上大量光伏企业及多晶硅厂商减产，预计目前跌幅

过快的情况将得到一定缓解，而整体价格也将暂时性的趋于平稳。 

企业发展动向：受太阳能硅片和组件价格快速下滑影响，赛维 LDK 下调了第三季度及全年业

绩预期；无锡尚德预计 2011 年第三季度出货量将环比增长 15%以上，与之前的预期相符。第三季

度营收有望超过 8 亿美元，毛利率有望达到 13%，处于之前预期的 11%到 13%的上限；特变电工拟

以货币资金 3.07 亿元对新疆新能源公司增资，主要用于建设并网逆变器研发、生产基地及补充流

动资金；2011 年三季度东方日升募投项目“年产 75MW 晶体硅光伏组件”已全面达产；京运通募

投项目达产后新增多晶炉 400 台、大尺寸单晶炉 50 台、区熔炉 30 台；亚玛顿公开发行股票 4000

万股，募集资金用于新建 900 万 m
2
/年光伏镀膜玻璃产业化项目、光伏镀膜玻璃技术改造项目和研

发检测中心项目。 

市场前景：随着近期德国上网电价补贴的进一步下调，欧盟各国的补贴下降趋势已非常明显，

相比之下，积极发展新能源产业的美国、加拿大等新兴市场越发成为国内光伏企业的必争之地。欧

洲市场需求的下降已成定局，北美、亚洲等新兴市场将决定行业未来的走势。而中国企业在海外当

地建设工厂，聘用的当地的职工，将可以有效规避贸易争端。另外，我们也注意到不少国内企业也

开始在海外投资兴建光伏电站。因此这轮光伏行业的萧条期对国内有实力的企业来说，也是加快进

入国外市场的难得的机会。 
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