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前言 

政策动向：12 月初，电监会已联合发改委发布《2010 年 10 月-2011 年 4 月可再生能源电价补

贴和配额交易方案》（以下简称《方案》），全国各地近 800 个风电、太阳能发电以及生物质发电项

目的补贴金额得到明确：根据上网电量的不同，受补贴的项目中高的多达 6647 万元，少的仅有 70

万元。此外，《方案》要求各地价格部门和电监部门加强对可再生能源电价补贴结算的监管，确保

可再生能源电价附加补贴按时足额到位。该《方案》发布意味着可再生能源发电企业终于等到了 2

年前的电价补贴。此前不少发电商公开抱怨，发电补贴迟迟不到位，导致公司负债率高企。 

多晶硅市场：海关统计数据显示，10 月份我国多晶硅进口量约为 5738.25 吨，环比增长 34.2%，

多晶硅进口均价再创新低，平均进口价格 23.02 美元/千克，环比下跌 2.7%，价格跌入谷底。1-10

月份我国累积进口多晶硅 70233.99 吨，同比增长 32.3%，超 2011 年我国全年进口总量 64614 吨，

1-10 月份累积平均进口价格降至 26.20 美元/千克，同比下跌 55.4%。 

价格走势：目前虽然行业面临产能过剩和不景气的情况，但是光伏产品的价格已经出现了超跌

的嫌疑，目前全产业链的价格和我们计算的企业盈利价格相比，大部分的企业无法实现盈利，2012

年底硅料价格已经跌破 15$/Kg，而组件价格也已经低至成本线以下，目前行业整体仍是以回笼现

金为主，加之年初扩产产生的大额的流通库存，价格的下跌可能要到淡季结束后才能完成。 

企业发展动向：超日太阳公告称，拟以自有资金不超过 6691.50 万元人民币向青海锦国兴新能

源科技有限公司增资扩股，以取得青海锦国兴 60%的股权；赛维 Q3 营收同比降 38%至$2.92 亿；

英利 Q3 营收同比降 47%；昱辉阳光 Q3 营收同比增 15.4%；中电光伏 Q3 营收环比降 36%；晶科能

源 Q3 营收同比降 22%；韩华新能源 Q3 营收同比下滑 32%。 

市场前景：2012 年全球多晶硅产量 24 万吨，与 2011 年基本相持平，我国多晶硅产量约 7 万吨，

同比略为下滑。受供需关系及国际贸易等多种因素影响，2012 年我国 90%的多晶硅企业已停产，

目前保持开工的企业仅为 7-8 家。由于下游供需局面并未有实质性转变，加上主要多晶硅企业生产

成本仍在不断下降，预计在 2013 年多数停产的多晶硅企业将会被淘汰，行业的回暖预计要到 2014

年，届时价格将逐渐趋向合理水平，预计在 20-25 美元/千克之间。2013 年年中，我国将对从美、

韩、欧进口的多晶硅产品做出“双反”初裁，预计将对我国多晶硅企业带来一定利好。2013 年，

预计全球多晶硅产量为 26-30 万吨，同比略有增长，我国多晶硅产量约 8-10 万吨，产量将集中于少

数几家多晶硅企业手中。 
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